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COVID-19. Situacion Actual en México

Al 19 de abril, México tiene las siguientes cifras:

Casos positivos 8.261
Defunciones 686
Casos sospechosos 10.139

Las medidas sanitarias adoptadas por el gobierno para contener la propagacion de la
enfermedad, tienen un impacto sobre la economia. La incertidumbre gelg’gara una
disminucion en el consumo, se crea un shock en la demanda que a su vez crea unghock en
la oferta, que continta afectando la demanda creando una espiral recesiva. En un §upuesto
en el que las restricciones duren de uno a dos meses y éstas reduzcan la actividad en un
50%, la revision del PIB va de -4 a -8 p.p.

Los cambios en los desplazamientos de la poblaciéon en México se han reducido en un 62%
para compras y ocio y en un 27% para ir a sitios de trabajo. En comparacion, en Espafa se
han reducido en un 94% para compras y ocio y en un 68% para ir a sitios de trabajo. México
a mantenido sus emisiones medias de 6xido nitroso (NOX) en marzo de 2020 comparado
arzo de 20109.
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Empleo

La situacion actual ha tenido como resultado una pérdida en el empleo formal de casi
350.000 puestos de trabajo entre el 13 de marzo y el 6 de abril. Se esperan bajadas mas
voluminosas.

Los Estados mas afectados en este sentido son aquellos mayormente dedicados a turismo
e infraestructura:

Quintana Roo 64.847
Ciudad de México 55.591
Nuevo Leon 23.465
Jalisco 21.535

Estado de México 16.036
Tamaulipas 12.652

Confianza

Antes de la contingencia sanitaria, la confianza de las empresas ya estaba notablemente
deteriorada. El impacto del COVID-19 hizo que cayera todavia mas. El sector mas afectado
es el de servicios, seguido de comercio y manufacturas.

Por su parte, la confianza del consumidor también ha tenido una disminucién mas evidente.

Estadisticas de Vehiculos Ligeros

Tanto la produccién como la venta han tenido una caida importante en 2019 y mas
importante ain durante el mes de marzo de 2020.
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Fuente: Oficina Comercial de la Embajada de Espafia en México con cifras de INEGI, Fabricacién y Ventas Vehiculos Ligeros 2020
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El precio de la mezcla mexicana de petroleo ha tenido una caida acumulada del 66% en
marzo y abril de 2020 (con una caida maxima del 83%). Ademas, la demanda también
estaba cayendo en prevision por el coronavirus. Tras el acuerdo de la OPEP el precio se
recuperd un poco.

Los ingresos fiscales del pais vienen en un 20% del petréleo. La caida del precio del petréleo
resulta en una dificultad para cumplir las metas fiscales. Esto quiere decir que el gobierno
tendra que hacer ajustes a la baja en sus planes. Por otro lado, la calificacion crediticia de
PEMEX también va a la baja.

La prevision del FMI para 2020 es del 2,7%

En acumulado, el peso ha tenido una depreciacién del -27% de marzo a abril de 2020
causado principalmente por el aumento de la incertidumbre global y la aversion al riesgo,
asi como la incertidumbre local respecto a petréleo, crecimiento y salida de capitales. El
peso mexicano es la moneda mas liquida de los mercados emergentes.

La prevision de los analistas del Banco de México (BANXICO), que es el banco central, es de
22,3 MXN/USD en 2020 y 22 MXN/USD en 2021. Respecto al euro, el tipo de cambio oficial
al 20 de abril de 2020 es de 26,08 MXN/€

Con esta situacidn, las deudas en dolares se encarecen y a la vez existe una ganancia de
competitividad para los exportadores de México.

Las crisis en la historia reciente han sido: la crisis del Tequila en 1995 (que tuvo
consecuencias sociales profundas en México) y la crisis internacional de 2009 (que fue
menos grave porque venia de fuera sobre todo). La perspectiva para la crisis que viene
ahora es del -6,6% (es decir, mas grande que la del Tequila). o

3]
Se espera una recuperacion del 2021, con una superacién de la crisis en forma.ge V que
comience en la segunda mitad de 2020.

La economia mexicana sigue muy de cerca la de Estados Unidos, el 80% de las
exportaciones tiene como destino Estados Unidos y el 47% de la inversion extranjera del
pais tiene como origen Estados Unidos. Las remesas, provenientes en un 97% de Estados
Unidos, representan el 2,9% del PIB.
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Diferentes instituciones tienen diferentes previsiones respecto al crecimiento del PIB para
2020, siendo la mas optimista la de S&P (-2,2%) y la mas pesimista la del Bank of America
(-8,8%) con un promedio de -5,4%. Las previsiones del FMI para 2020 es de un -6,6% para
México, un -5,9% para Estados Unidos y un -8,0% para Espafia.

Para que en México se pueda dar una recuperaciéon en forma de V se requiere una
proteccion al empleo durante el segundo trimestre de 2020 y un fuerte impulso de la
demanda en el tercer y cuarto trimestre de 2020.

El TMEC facilitara los intercambios comerciales y es una fuente de tranquilidad ya que se
espera que Estados Unidos introduzca mayores disciplinas sobre las politicas del Gobierno
Mexicano.

Existe una incertidumbre generada por el efecto de Estados Unidos, el petrdleo y la politica
mexicana que hace que existan unas bandas de 4 p.p. en las previsiones. Ademas de otros
motivos de incertidumbre que se enumeran a continuacién:

Incertidumbre Sanitaria
o Duraciéon de la pandemia
o Intensidad del COVID-19
o Posibilidad de una segunda ola de infecciones en otofio.
o Vacuna
o Efectividad de las politicas sanitarias.
Incertidumbre econdmica
o Duracion del confinamiento.
o Alcance del confinamiento y ritmo de levantamiento de las restricciones.
o Efectividad de las medidas econdmicas.

Los mas afectados aquellos dedicados mayormente a manufactura y turismo y siendo los
menos afectados aquellos dedicados mayormente a actividades agrarias.
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IMPACTO POR SECTORES EN EL PIB

Impacto Positivo

eServicios de Salud
eTelecomunicaciones

Impacto Neutral

eAgricultura

e|ndustria
alimentaria

eServicios financieros
eEducacion

eMedios de
comunicacion

Impacto
Negativo

eEnergia y mineria

eConstruccion e
inmobiliario

eComercio

eTransporte de
mercancias

eManufacturas
eGobierno
eOtros servicios

Impacto Muy

Negativo

® Transporte de
pasajeros

eTurismo

eServicios culturales
y deportivos

Fuente: Elaboracién propia con informacién de la Oficina Comercial de la Embajada de Espafia en México

IMPACTO POR SECTORES EN POBLACION OCUPADA

Impacto
Positivo

*Servicios sociales

Impacto
Neutral
eAgropecuario

eServicios
profesionales

Impacto
Negativo
eComercio

eManufacturas
eConstruccion

eTransportes
eServicios diversos
e Administracion
eOtros

4oy

Impacto Muy
Negativo

eRestauraciony
hosteleria

ente: Elaboracién propia con informacién de la Oficina Comercial de la Embajada de Espafia en México
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Medidas de Politica Econdmica

Son variadas las propuestas econdmicas que se estan adoptando de manera global para
hacer frente a la crisis. Durante la crisis, en el caso de Europa y en concreto de Espana se
han proporcionado ayudas a las empresas para mantener el empleo, gasto sanitario y
ayudas fiscales como condonacioén o diferimiento de algunos impuestos.

Durante la recuperaciéon se tomaran diferentes medidas como la apertura gradual de
sectores, programas de inversion publica para priorizar la salud y seguridad juridica que
permita generar confianza y captar inversiones.

Las medidas que ha anunciado el Gobierno de México son:

Aumentar la capacidad sanitaria y la contratacién de médicos.

Acuerdo con clinicas privadas para ceder el 50% de sus camas.

Se mantienen los programas sociales vigentes con anterioridad.

El gobierno ha marcado como prioridad los proyectos emblematicos como el Tren Maya, la
Refineria de Dos Bocas, el Aeropuerto de Santa Lucia, entre otros.

Crédito de apoyo a PyMEs de 25.000mdp. Las empresas elegibles estaran en un censo
realizado con anterioridad por el gobierno, empresas no incluidas en este censo no pueden
optar a este apoyo. Esta dirigido principalmente a fondas, taquerias, taxistas, etc. cuyos
ingresos diarios se ven afectados por la imposibilidad de operar durante la contingencia
sanitaria.

Por su parte los Gobiernos Estatales si han anunciado apoyos para las empresas,
principalmente sobre el impuesto sobre la némina.

México cuenta con unos amortiguadores fiscales, que el gobierno no quiere utilizar pero si
fuera necesario o quisiera hacerlo, estan disponibles: el FEIP de 158.400 mdp (0,9% PIB)
reservas internacionales de 185.500mdp (1% PIB) y una linea del FMI de 61.400 mdp
(0,3% PIB)

3
Con la crisis se espera un empeoramiento del balance del saldo ptblico porque ge pagan
menos impuestos. E1 20% de la deuda ptiblica esta emitida por PEMEX y eso es prefcupante
ya que los ingresos del gobierno se ven afectados si se afecta la empresa. 2

Diferentes empresas han elegido apoyar la economia desde sus trincheras. Las entidades
financieras han tomado la decision de diferir créditos para que tanto empresas como
articulares puedan hacer frente a la crisis. Por su parte, otros sectores que han anunciado
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apoyos son: compaiiias de telefonia movil, suministradores de energia, hoteles, hospitales
privados, aerolineas y ademas hay una accién social.

Se mantienen los canales de financiacién a la internacionalizacion habituales:

1.

2.

LINEA DE AVALES DEL ESTADO. Esta ayuda se debe solicitar a entidades financieras en
Espafia

LINEA CESCE DE COBERTURA CIRCULANTE. Esta ayuda también debe solicitarse a
entidades financieras en Espaifa. Tiene restricciones, ya que solamente es para empresas
con actividad exportadora.

LINEAS INTERNACIONALES ICO. Esta ayuda pueden solicitarla también empresas con
domicilio extranjero que tengan un “interés espafiol”. Este “interés espafiol” es evaluado por
el ICO y consiste en empresa con una participacion espafiola en el capital de mas del 30% o
con compra de suministros de empresas espafiolas mayor al 30% de su inversion. Este
apoyo debe solicitarse a través de BBVA o Banco Sabadell.

Las empresas espafiolas presentes en México estan apoyando a su entorno, sus empleados,
a otras empresas y realizando accion social, por lo que es un buen momento para la Marca
Espafia en México.
Aeroméxico tiene planeado reanudar sus rutas de vuelo directas México - Espafia a
principios del mes de mayo. Iberia espera hacerlo durante el mismo mes, segliin vaya
existiendo demanda.
Se han anunciado dos fechas esperadas para la reanudacién de ciertas actividades. Estas
fechas pueden variar, ya que dependen de la evolucion de la epidemia y el comportamiento
de la gente en cuanto al apego a las recomendaciones de las autoridades sanitarias

o 17 de mayo para los municipios con niveles de contagio nulo o bajos.

o 30 de mayo para el resto de los municipios.

o Elregreso alas actividades se hara de manera escalonada, se espera volver del todo

a la normalidad para finales del mes de junio.

o Se espera que el pico de contagios se dé durante la primer semana de mayo.
No es muy claro qué se esta considerando “actividad esencial” por el gobierno y hay algunas
variaciones de un Estado a otro. Se est4 buscando que se considere a la industria afftomotriz
como esencial, pero adn se esta viendo. o)

Q

El gobierno ha anunciado que las empresas que no debieran continuar con actiidad y lo
hagan, pueden hacerse acreedoras a alguna multa o sancién. Por otro lado, no haySanciones
para las personas que a nivel individual decidan no respetar las recomendaciones
sanitarias.
Riesgo: Que la recuperacion econémica se de en forma de L en vez de en forma de V. Que
exista un clima inversor no positivo.
Oportunidad: Reorientar hacia el comercio electrénico y servicios online.
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